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二、本周简述： 

 

 

 

 

重点关注：  

 

 

 

宏观

中国第二轮贸易反制开始，意味着中美贸易战进入实质

性阶段，中方反制品种已与去年美国总出口额接近。但

实施阶段仍根据美方的增税实施进度。

商品

中美贸易问题是压制国内股市的重要利空因素，随着中

方用完所有贸易反制筹码，市场关注后续贸易纠纷的进

展和谈判的展开。国内商品市场中，PTA正从成本走高

向基本面短缺的平衡中加速上涨，成为当前市场中关注

焦点。操作上，建议逢利空回落调整机会，继续逢低买

入PTA。而另一方面，建议投资者关注螺纹钢1901合

约的补涨机会。
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盘面简述： 

贵金属窄幅震荡，整体波幅较小，美元反弹，伦敦现货黄金小幅走低。美国总统特朗普刚刚正

式宣布退出伊核协议，恢复对伊朗的制裁。中东地缘政治局势升温，存在诸多不确定性。中美出现

贸易争端，再起波澜。 

图 1：Comex 金日 K线图 

 

数据来源：文华财经 

基本面情况： 

  目前决定贵金属走势的还是以美元指数为主，美元指数长期下跌后有所反弹，但反弹幅度中

性，后续能否继续反弹，视中东地缘局势和贸易争端发展情况决定。 

图 2：美元指数 

 

数据来源：文华财经 

图 3：道琼斯工业指数 
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数据来源：文华财经 

资金方面，贵金属ETF持仓高位震荡，CFTC持仓报告稳定，商业净持仓略有走高。 

图 4：SPDR 持仓 

 

数据来源:wind 

图 5：CFTC 净持仓 

 

数据来源：wind 

市场结构方面，整体内盘弱于外盘，期现价差表现平稳，黄金强于白银。 

图 6：黄金内外价差 
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数据来源：wind 

图 7：黄金期现价差 

 

数据来源：wind 

图 8：金银比价 

 

数据来源：wind 

价格展望与操作建议 

目前市场局势复杂，短期方向不确定较大。金银比价处在历史高位，白银表现偏弱。另外注意美股高

位风险，参与市场做好充分风险预估，如果出现汇率大幅波动，注意内外价差的变化。目前美元指数

短期偏强，但长周期或面临多空转换窗口，注意多空转换的过程中的一些机会。 
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本周螺纹4080至4243宽幅震荡。螺纹1810合约本周开盘于4132，最高4243，涨幅1.47%，

报收于 4187，热卷 1810 合约开于 4195，涨幅 0.52%，报收 4221；螺纹现货方面，上海 4180

上涨到 4220，天津 4100 上涨到 4160。热卷现货，上海 4480，天津 4340。 

 

基本面情况： 

⚫ 宏观上，7 月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）为 50.8，较上月降低 0.2 个百分点。 

⚫ 下半年经济金融政策定调，机构称基建成稳增长发力点。宏观政策利好黑色，需求预期上升。 

⚫ 基建前 7 月铁路固定资产投资 3750 亿，完成进度比去年增长 3.5%，随着一批新项目的开

工建设，下半年铁路建设投资有望再创新高。按照规划，今年全国铁路固定资产投资安排

7320 亿元，投产新线 4000 公里，其中高铁 3500 公里。 

⚫ 中钢协，7 月上旬重点钢铁企业粗钢日均产量 197.44 万吨，旬环比增长 0.99%；7 月上旬

末，重点钢企钢材库存量 1157.46 万吨，较上一旬末增长 1.36%，较上月同期下降 5.4%。

虽受限产影响，但实际粗钢日产依旧增加，后期价格或将承压。 

⚫ 常州市政府发布了钢铁企业限产清单，涉及建材、特钢、钢坯、钢管等相关企业 18 家、中

天、申特、东方特钢 3 家大型钢厂前期已经按照政府要求执行了限产，已经达到限产要求，

目前没有新增限产情况。 

⚫ 唐山：钢铁行业 8 月 1 日 6 时至 8 月 5 日 24 时期间，钢铁企业烧结机、竖炉、石灰窑执行

限产 50%。 

⚫ 中钢协，7 月中旬重点钢企粗钢日均产量 195.63 万吨，较上一旬微降 0.92%；重点钢企钢

材库存量 1235.58 万吨，较上一旬末增长 6.75%。重点钢企日均产量下降佐证了环保力度

增强，虽然 7 月中旬总体社库下降、但重点钢企库存有垒库现象。 

黑色-螺纹钢 
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⚫ 8 月 1 日，沙钢出台 2018 年 8 月上旬部分产品价格政策：螺纹：上调 100 元/吨，现

HRB400Ф16-25mm 螺纹出厂价格为 4350 元/吨。钢厂挺价提振市场，价格高位不下，

后期重点关注成交情况。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

（2）钢材供应  

   钢厂利润（理论测算）本周均值处于 1200 元/吨左右，较上周+80，钢厂开工动力充足；继

唐山后邯郸常州也开始停/限产，本周唐山高炉开工率 53.66，较上周持平，估测本周日均粗钢产量

187.54 万吨。市场预估徐州复产幅度或小于唐山、常州减产幅度，目前减产力度远超预期。 

8 月 2 日，pb 粉 515 元/吨、金布巴 494 元/吨、高品间价差 21，环比-4，高品价差滞后吨钢

利润 1 个月，吨钢利润 1200 上方，后期维持高位下降概率不大，铁矿（440,490）震荡格局，基本

面偏弱。 

本周，唐山钢铁行业 8 月 1 日至 5 日，钢铁企业烧结机、竖炉、石灰窑执行限产 50%。接着，

常州环保力度加大，减产持续，重点关注废钢价格，目前废钢价格 2410，或停产造成的废钢用量缺

口被电弧炉复产弥补。 

（4）钢材的需求 

淡季不淡，采螺量温和回暖，厂库减少社库不变，宏观基建提振需求端，影响螺纹盘面偏强，3900

支撑，短线操作为主或可考虑逢低正套 10-01 合约，价差走扩 200 以上平仓。 

本周线螺采购量（上海）由 27491 上升到 32713，环比减少 5222，涨幅 18.99%，采购转暖，

变动较小。 

本周全国主要钢材库存 1000.23 万吨，环比增加 10.77，同比减少 9.57，钢厂库存 165.34 万

吨，环比下降 6.22 万吨，下降 3.63%；螺纹社库 452.66 维持上周原值，环比持平；厂/社库存进

入季节性温和波动阶段，小幅度回暖或下降对盘面影响都较小，厂库下降亦佐证近期沙钢上调价格的

合理，部分钢厂 8 月份订单已满，但社库不变，重点关注后续的成交情况。 
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后期操作策略： 

本周螺纹由 4080 到 4250 宽幅震荡，环保政策频发，唐山之后常州也进入限产节奏，节奏加

快，停产力度远超市场预期，产量预估开始下降；社/厂库开始分化，厂库减少社库不变，但库存数

量仍处于低位，以目前建材采购量而言，后续大幅垒库较难。本周受宏观消息影响，基建发力引发销

售端预期，价格最高至 4243，后期关注需求端实际情况。订单情况偏好，钢材提价对市场价格 4200

产生支撑；基差维持 90 附近，周五上涨收窄到 33；操作上，螺纹 3900 强支撑，高位震荡偏强，短

线操作为主，或逢低正套 10-01 合约；铁矿石依旧区间震荡（440,490），短线区间操作，注意控

制风险。 

  

图 1：螺纹主力合约基差走势 图 2：螺纹社库 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 3：螺纹 10-01 价差 图 4：螺纹 1810 收盘/结算价及持仓量 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 5：社库变动对期货价格影响 图 6：螺纹社库/线螺采螺量（上海）  
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PTA 本周行情 

品种 开盘价 收盘价 结算价 
周涨

跌 
涨跌幅 

成交量

(手) 
空盘量 增减量 

TA809 6226 6886 6746 706 11.42% 2776702 798058 -94548 

TA811 6162 6658 6564 534 8.71% 119514 123470 -6762 

TA901 6104 6468 6434 396 6.52% 1096756 7779872 105296 

数据来源：郑商所，中融汇信研究院 

 

行情综述：本周 PTA 期货大幅上。PTA1809 合约周开于 6226 元/吨，收于 6886 元/吨，结算价

6746 元／吨，较上周五上涨 706 元/吨，周涨幅 11.42%。持仓方面，周减少 12 万手至 79 万手，

成交量增加 184 万手至 277 万手。 

 

原油方面：截止 8 月 3 日，WTI 原油收跌 0.41%，报 68.68 美元／桶，本周累跌 0.01%。布伦特

原油收跌 0.04%，报 73.42 美元／桶，周累跌 1.79%。美国石油学会(API)公布的数据显示，美国

截至 7 月 27 日当周 API 原油库存增加 559 万桶；汽油库存减少 79.1 万桶；精炼油库存增加 290

万桶；数据公布后，美油短线急跌，并一度跌穿 68 美元整数关口。目前，美油报 68.37 美元/

桶，跌 2.5%。 

 

现货方面：截止 8 月 3 日，华东地区现货价格 6820 元/吨，周涨幅 150 元/吨。华东主流内贸基

差报盘升水 240 元/吨附近，递盘基差升水 150 元/吨附近。现货商谈价格参考 6900-6950 元/

吨。 

基本面情况 

1. 重大宏观及行业消息 

PTA 市场 
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⚫ 8 月 2 日国际油价走强，美油涨幅逾 2%，布伦特原油涨幅近 1.5%。当前美国原油及成品油库

存与历史同期同比处于低位，眼下正值北美夏季出行高峰使季节性需求增加。总体看，利多占优，

预期原油将维持振荡偏强走势。 

⚫ 美国原油库存一直备受关注，因为上周意外上升，引发市场对供应过剩的担忧。交易员表示，周

四的数据显示，上周的上涨可能是一种反常现象。 交易商援引能源信息供应商 Genscape 发布

的报告称，自 7 月 27 日周五以来，库欣的原油库存减少了 110 万桶。在前一周，美国的总库存

增加了 380 万桶，而库兴的库存则减少了 130 万桶 

⚫ 周五 PTA 主力期货受供应利好推动涨停，至收盘主力期货(1809)收于 6886 元/吨，较上一交

易日 上涨 328 元/吨，环比涨幅 4.59%。现货市场买盘心态谨慎，日内华东内贸 PTA 现货基

差参考 1809 升 水 200-260 元/吨。预估现货成交 1 万吨，买盘以贸易商及供应商为主。日

内现货成交在 6950 元/吨自 提、6990 元/吨自提、7040 元/吨自提、6982 元/吨自提等。  

⚫ PTA 期货继续冲高，江浙涤纶长丝市场行情上涨，各地主流企业报价基本上调，价格涨幅在 50-

200 不等。(单位:元/吨)                                                    

⚫ 美科技股表现亮眼，纳指涨超 1.2%，标普涨 0.49%，道指微跌。特斯拉上日盘后财报，周四大

涨 16%， 苹果市值首次突破万亿美元大关。美元大涨，英镑重挫。美油涨近 2%。黄金刷新 2017 

年 7 月以来新 低。 

（1）上游成本 

  本周国际油价震荡整理，截止 8 月 3 日，WTI 原油收跌 0.41%，报 68.68 美元／桶，本周累

跌 0.01%。布伦特原油收跌 0.04%，报 73.42 美元／桶，周累跌 1.79%。美国石油学会(API)公布

的数据显示，美国截至 7 月 27 日当周 API 原油库存增加 559 万桶；汽油库存减少 79.1 万桶；精炼

油库存增加 290 万桶；数据公布后，美油短线急跌，并一度跌穿 68 美元整数关口。目前，美油报

68.37 美元/桶，跌 2.5%。当前美国原油及成品油库存与历史同期同比处于低位，眼下正值北美夏

季出行高峰使季节性需求增加。同时，美伊紧张的局势造成的情绪面冲击。汽油库存的不断下滑将支
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持油价。总体看，利多占优，预期原油将维持振荡偏强走势。 

（2） 供应端 

从 PTA 的供给端来看，当前仍然处于去库存周期，本周 PTA 开工率下降，恒力大化与宁波逸盛

共计 440 万吨的装置进入检修，进一步加剧现货市场的紧缺局面。整体平均开工率在 74.8%，较上

周下降。后期关注大连 220 万吨 PTA 装置和宁波逸盛 220 万吨万吨于 8 月上旬的装置重启情况。

整体供应面收紧。目前 PTA 长期停产产能在 470 万吨（福海创 165 万吨；BP 珠海 60 万吨；辽阳

石化 80 万吨；逸盛宁波 65 万吨；扬子石化 40 万吨+60 万吨），占总产能的 9.5%左右。7 月涉及

检修装置大约 500 万吨，检修导致产量损失 31.7 万吨。8 月涉及检修装置可能在 370 万吨以上，

预计 8 月检修损失量在 20 万吨左右。同时，PTA 的现货加 工费也呈现 100 元的上浮，达到 850 元

附近，是 4 月以来的最高水平  

（3） 需求端 

截止 8 月 3 日，聚酯和江浙织机的负荷率增至 90.4%。下游聚酯方面，聚酯淡季不淡的情况下，

聚酯负荷近期在缓慢提升，加之 5、6 月聚酯有新装置开启，已经稳定生产，产能基数提升 100 万吨

左右，需求端依然刚需支撑，后期负荷仍有有提升空间，聚酯成品现金流情况良好，库存处于中等偏

下稳定，支撑厂家维持开工意愿。目前库存低于 80 万吨。整体 7 月份供需平衡，预估八月份依然无

累库的可能。终端纺织和加弹负荷上周有抬升迹象，终端行情有所恢复 

 

后期操作策略 

本周 PTA 期货大幅上。PTA1809 合约周开于 6226 元/吨，收于 6886 元/吨，结算价 6746 元

／吨，较上周五上涨 706 元/吨，周上涨幅度 11.42%。成本端来看，美国库欣地区原油库存降至年

内低点，伊朗计划在波斯湾举行军演加强中东紧张局势，国际油价反弹。亚洲 PX 收盘 1099.67 美

元/吨。供需方面，本周 PTA 开工率下降，恒力大化与宁波逸盛共计 440 万吨的装置进入检修，进

一步加剧现货市场的紧缺局面，也将进一步从供应端令 PTA 的库存去化。下游聚酯开工率上升至 9
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成仍处于高位水平，终端纺织需求油回落迹象，市场产销情况偏暖，库存处于低位。综合来看，成本

端 PX 支撑利好和下游涤丝价格上调支撑 PTA 期价，预计短期 PTA价格易涨难跌，但涨势将所放缓。 

操作上建议 6500-7000 区间逢低多。 

 

PTA 装置动态 
企业名称 产能（万吨） 备注 

福海创 450 装置于 6 月 4 日重启 

恒力石化 220 装置于 4 月 16 日停车检修，4 月 25 日重启 

天津石化 34 装置于 4 月 16 日停车检修，4 月 26 日重启 

福建佳龙 60 装置于 4 月 26 日短停，5 月 3 日重启 

蓬威石化 90 装置于 5 月 3 日停车检修，重启推迟至 8 月上旬 

逸盛大化 225 装置已稳定运行 

  375 装置于 5 月 21 日检修，预计检修 15 天 

亚东石化 70 装置于 5 月 21 日重启 

嘉兴石化 150 装置于 6 月 12 日停车检修，现已运行 

宁波台化 120 装置于 6 月 4 日重启稳定运行 

仪征化纤 35 装置当前已重启 

宁波利万 70 装置于 7 月 19 日重启运行 

 

PTA 行情图解 
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图 1：原油价格走势 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 2：PTA 期货价格 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 3：PTA 现货价格

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 4：PTA 基差

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 5：PTA 工厂负荷率

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 6：PTA 下游产业链负荷率

数据来源：Wind，中融汇信研究院 
 

图 7：涤纶库存

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 8：国内 PTA 库存

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 
图 9：PTA 仓单情况 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 10：PTA 持仓量

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 
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一．本周行情及期市价格速览 

 

图 1-1 动力煤主力合约小时 K 线走势图     资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

品种 结算价 上周结算价 周涨跌 月涨跌 持仓量 周持仓变化 

ZC809 581.8 604.6 -3.77% -7.36% 361836 -17560 

ZC901 593 615.8 -3.70% -4.14% 156652 60924 

表 1-1 动力煤合约价格速览               资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

7 月 30 日-8 月 3 日期间，动力煤主力合约 ZC809 一路连续下行后周五出现反弹。上周结算价

604.6，本周下跌 3.77%，报 581.8，最低报 572.0。ZC901 上周结算价 615.8，本周下跌 3.70%，

收于 593。资金面来看，本周 ZC809 持仓减小 1.756 万手，ZC901 持仓增加 6.09 万手，资金呈

现大幅流入 ZC901 状态。 

 

二．本周市场要闻、数据及解读 

2.1 本周市场要闻 

1. 《BP世界能源统计年鉴》2018版出炉，全球煤炭消费量 5年来首次反弹 

2. 全国煤矿数量减至 7000 处 下半年去产能突出保供稳价 

3. 现代煤化工煤耗量：预计增长 25% 严控在 1 亿吨以下 

动力煤 
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4. 上半年湖南省煤炭进口 207.1 万吨 同比增长 86.7% 

5. 上半年河南省煤炭产量 5411.63万吨 同比增加 4.44% 

6. 上半年河北煤炭开采和洗选业利润总额增长 24.4% 

7. 中电联：预计 2018 年全年全社会用电量增速超过 2017 年 

8. 上半年江西省火电厂调入电煤 1781.79 万吨 

9. 今夏电煤库存高企 多地进口煤压港 

10. 今夏山东电网用电超 8000 万千瓦 省外来电创新高；有序用电从蓝色预警升级为黄色预警 

11. 北京电网负荷达 2267.5万千瓦创历史新高 

12. 湖北严控新上煤电项目 2020 年单位生产总值能耗下降 16% 

13. 昊华能源上半年煤炭产量 384.68万吨 同比下降 11.09% 

 

2.2 本周量价数据速览 

 
表 2-1 动力煤本周数据速览               资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

2.3 要闻、数据解读： 

《BP 世界能源统计年鉴》2018 版出炉，部分摘录如下： 

煤炭 

煤炭消费量增长了 1%，即 2500 万吨油当量，自 2013 年以来首次出现增长。消费增长的主要

项目 指标 单位 2018/7/27 2018/8/2 2018/8/3 走势
CC15500@秦皇岛 元/吨 627 602 602
CCI进口5500(含税) 元/吨 638.7 622.2 622.2
Q5500@秦皇岛 元/吨 585 580 580
Q5500@宁波港 元/吨 673 648 648
Q5500@广州港 元/吨 740 740 740
秦皇岛 万吨 715.5 706.5 711.5
曹妃甸 万吨 513.7 533 527.4
黄骅 万吨 168 177 168
京唐 万吨 418 449.5 445.5
广州 万吨 223.8 227.1 227.1
五港库存合计 万吨 2039 2093.1 2079.5
浙电 万吨 294 294 291
上电 万吨 27.1 27.7 27.6
粤电 万吨 324 339 340
大唐 万吨 113.1 115.15 112.36
华能 万吨 462.56 464.6 468.05
国电 万吨 274.77 299.83 295.62
六大电库存合计 万吨 1495.53 1540.28 1534.63
浙电 万吨 17.5 16.6 14.8
上电 万吨 3.14 3.55 3.25
粤电 万吨 11.3 11.7 11.7
大唐 万吨 10.4 10.19 10.1
华能 万吨 24.69 25.75 26.72
国电 万吨 16.29 15.38 17.76
六大电库存合计 万吨 83.32 83.17 84.33

浙电 万吨 16.8 17.7 19.7
上电 万吨 8.6 7.8 8.5
粤电 万吨 28.7 29.0 29.1
大唐 万吨 10.9 11.3 11.1
华能 万吨 18.7 18.0 17.5
国电 万吨 16.9 19.5 16.6
六大电库存合计 万吨 17.9 18.5 18.2

可用天数

动力煤量价概览

港口库存

现货价格

电厂库存

电厂日耗
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来源是印度（1800 万吨油当量），而中国的消费量在 2014 年至 2016 年的连续下滑后有所回升

（400 万吨油当量）。经合组织国家的需求连续第 4 年下降（降低 400 万吨油当量）。煤炭占一次

能源的比重下降至 27.6%，是 2004 年以来的最低值。世界煤炭产量增长了 3.2%，即 1.05 亿吨油

当量，创下 2011 年以来的最快增速。中国和美国的煤炭产量分别增长了 5600 万吨油当量和 2300

万吨油当量。 

发电 

发电量增长了 2.8%，接近过去十年的平均值。几乎所有新增发电量（94%）都由新兴经济体贡

献，经合组织国家的发电量在 2010 年之后趋于平稳。可再生能源几乎占据了新增发电量的半壁江山

（49%），剩余的部分有 44%来自煤炭。可再生能源占全球发电总量的份额由 7.4%增长至 8.4%。 

中国相关数据 

中国仍是世界上最大的能源消费国，占全球能源消费量的 23.2%和全球能源消费增长的 33.6%。

中国是全球天然气消费的最大驱动力，占 2017 年全球天然气消费增长的 32.6%。中国引领了全球

可再生能源消费，占全球增长的 36.0%。在可再生能源中，太阳能消费增长最快，达 76%。 

“中国在全球低碳转型中扮演着关键角色，”BP 中国区总裁杨筱萍指出，“BP进入中国 45 年，

已经成为中国值得信赖的、重要的能源合作伙伴之一，并致力于继续积极参与并助力中国构建清洁、

低碳、高效的能源体系。” 

 

三．动力煤价格跟踪 

7 月 30 日-8 月 3 日期间，动力煤坑口价部分地区价格下调，平仓价与上周持平，黄骅港报 565

元/吨（0），国际煤炭指数持续反弹后出现下调，内外煤价差维持。期货价格与理论值偏差持续增大，

期货市场过分悲观情绪延续。合约间价差 9-1 远月升水价差震荡。 
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资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

四．动力煤库存跟踪 

7 月 30 日-8 月 3 日期间，港口及电厂库存大幅回升。六大发电集团库存上涨 39.1 万吨至

1534.63 万吨，向上突破 5 年最高值；港口库存上涨 40.5 万吨至 2079.5 万吨，接近 5 年最高值。 

 

 资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

图 3-1 动力煤坑口价 图 3-2 动力煤港口平仓价 

 
 

图 3-3 内外煤价差 图 3-4 国际煤价指数变动情况 

  

图 3-5 期货价格与理论值的偏差 图 3-6 合约间价差 

  

 

图 4-1 六大发电集团总库存 图 4-2 四大港口库存 
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五．动力煤供应端跟踪 

7 月 30 日-8 月 3 日期间，港口船舶数报 124 艘（较上周环比-5），沿海煤炭平均运费报 35.67

元/吨（环比-0.62），两者近期都大幅回落至五年均值线附近，而铁路港口调入量处高位。 

 

 

 

 

 

 

 

资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

图 5-1 港口船舶数 图 5-2 沿海煤炭平均运费 

  
图 5-3 动力煤进口量 图 5-4 动力煤产量 

  

图 5-5 四大港口铁路调入量 图 5-6 港口库销比（港口库存/港口船舶数） 
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六．动力煤需求端跟踪 

7 月 30 日-8 月 3 日期间，六大发电集团日均耗煤量报 84.33 万吨/天（环比+1.01），远高于

往年同期，呈现淡季不淡现象。库存可用天数下降报 18.2 天（环比-0.25），处五年平均值附近。三

峡出库流量高于往年，水电替代性强。今年气温处高位，但未突破五年最大值。预计短时间内供需较

为平衡。 

 
资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

七．总结及风险提示 

7月30日-8月3日期间，动力煤主力合约ZC809连续下行后周五出现反弹。上周结算价604.6，

图 6-1 六大发电集团日均耗煤量 图 6-2 六大电厂库存可用天数 

  

图 6-3 水电竞争力----三峡出库流量 图 6-4 高温分析（37 个全国主要城市） 

  

图 6-5 各产业用电量当月同比 图 6-6 发电占比 
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本周下跌 3.77%，报 581.8，最低报 572.0。ZC901 上周结算价 615.8，本周下跌 3.70%，收于

593。资金面来看，本周 ZC809 持仓减小 1.756 万手，ZC901 持仓增加 6.09 万手，资金呈现大幅

流入 ZC901 状态。现货及进口煤价价格持续大幅下调，CCI5500 秦皇岛报 602，较上周同期下降

25；CCI 进口 5500 报 622.2，较上周同期下降 16.5。港口、电厂库存高位且仍在增加，随着高温

天气的持续，电厂日耗持续高位，多地电网现历史新高。水电替代性处历年高位，夏季供需相对平衡，

但下半年预计供煤缺口较大，建议可适当空 ZC809 多 ZC901，但应警惕环保影响产地供应。 

 

 

重要事件点评 

突发：中国决定对原产于美国的约 600 亿美元商品加征关税，但实施时间同步于美方的 2000 亿加

征关税进展 

针对美国政府计划对从中国进口的约 2000 亿美元商品提高税率的举措，中方被迫采取第二轮反

制措施。 

按比例加征关税，600 亿美元和 2000 亿美元基本处于同一量级 

国务院关税税则委员会昨晚（3 日）发布公告，决定对原产于美国的部分进口商品（第二批）加

征关税。公告显示，根据《中华人民共和国对外贸易法》《中华人民共和国进出口关税条例》等法律

法规和国际法基本原则，经国务院批准，国务院关税税则委员会决定对原产于美国的 5207 个税目约

600 亿美元商品，按照四档不同税率加征关税。 

此次加征关税分为四档，分别是 25%、20%、10%和 5%。具体来看，在 5207 个税目里，有

2493 个税目商品是加征 25%的关税，占比约是 47.8%，数目最多。商品类别主要包括：太阳能电

池、棉制男式运动服、激光打印机、自动柜员机、电动剃须刀、微波炉、键盘、路由器，还有一些和

农产品、食品相关的类别等。东艳认为，这样安排，既考虑了反制美国的因素，也充分考虑了国内消

费的情况。 

捍卫人民利益和多边贸易体制 
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今年 7 月 11 日，美国政府发布了对从中国进口的约 2000 亿美元商品加征 10%关税的措施。8

月 2 日，美国贸易代表声明说，计划将加征税率由 10%提高到 25%。 

国务院关税税则委员会的公告指出，美方背离了双方多次磋商共识，单方面再次升级了贸易摩擦，

严重违反世界贸易组织规则，破坏全球产业链和自由贸易体制，实质性损害了我国国家和人民利益，

也将对包括美国在内的世界经济发展造成负面影响。如果美方一意孤行，将其加征关税措施付诸实施，

中方将即行实施上述加征关税措施。 

高凌云说，中方被迫采取反制措施，是为了捍卫人民的利益和全球多边贸易体制。 

中国商务部新闻发言人昨晚就中方计划对部分自美国进口产品采取反制措施发表谈话，发言人表

示：“中方再次强调，由于美方不顾双方企业和消费者利益，一再升级事态，中方不得不采取必要

的反制措施，以捍卫国家尊严和人民利益，捍卫自由贸易和多边体制，捍卫世界各国共同利益。” 
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免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的

要约或发出的要约邀请。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇

信期货不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，中融汇信期货力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不

做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以

取代自己的独立判断，而中融汇信期货不对因使用此报告而引起的损失负任何

责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的

观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信期货可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信期货授权许可，任何引

用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


